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Burgwedel, den 16. Oktober 2019

Herbstgutachten - Wirtschaftsforscher: Schwaches
Wirtschaftswachstum bei starker Baukonjunktur

Die Wirtschaftsforschungsinstitute haben fur das laufende Jahr
ihre Erwartungen an das reale Wachstum des Bruttoinlands-
produktes auf 0,5 % zurGickgenommen. Fir 2020 wird ein
Wachstum von 1,1 %, fur 2021 von 1,4 % prognostiziert. Deutlich
positiver werden die Bavuinvestitionen beurteilt. Fir diese wurde
fur das laufende Jahr ein reales Wachstum von 3,7 % in die
Prognose eingestellt. In den beiden Folgejahren sollen es 2,4 %
bzw. 1,8 % Wachstum sein.

Unter der Uberschrift ,Industrie in der Rezession — Wachstums-
krafte schwinden® hat die Arbeitsgemeinschaft der Wirtschafts-
forschungsinstitute am 02.10.2019 ihre Gemeinschaftsdiagnose
Herbst 2019 vorgestellt. Diese folgt nahezu exakt den Einschdat-
zungen, die die einzelnen Institute bereits Mitte September mit
inren jeweiligen Prognosen vorgegeben hatten.

Nach Einschdtzung der Institute hat sich die Konjunktur in
Deutschland im laufenden Jahr weiter abgekuhlt. In beiden
Quartalen des Sommerhalbjahres durfte die Wirtschaftsleistung
(jleweils gegenuber dem Vorquartal) geschrumpft sein. Damit
sei nunmehr ein GroBteil der zuvor deutlichen Uberauslastung
der Produktfionskapazitdten abgebaut. Die Grinde fUr die kon-
junkturelle AbkUhlung seien in erster Linie in der Industrie zu
suchen. Dort sei die Produktion seit Mitte letzten Jahres rock-
lGufig, da sich die Nachfrage insbesondere nach Investitions-
gUtern in wichtigen Absatzmdarkten abgeschwdcht habe.
Angesichts der von den Instituten erwarteten Wachstumsraten
fOr die Jahre 2019 bis 2021 sei eine Konjunkturkrise mit einer
ausgepragten Unterauslastung der deutschen Wirtschaft den-
noch nicht zu erwarten. Allerdings seien die konjunkturellen
Abwdrtsrisiken derzeit hoch.

Die internationale Konjunktur habe an Dynamik verloren und
der Warenhandel sei bereits seit Herbst 2018 rUckldufig. Dies
durfte vor allem eine Folge der von den USA ausgehenden
handelspolitischen Konflikte sein. Der Konflikt zwischen den USA
und China reduziere den Warenaustausch zwischen diesen
beiden Landern drastisch. Der innereuropdische Handel leide
vor allem unter den Wirren um den Austritt GroBbritanniens aus
der Europdischen Union. Die unsicheren politischen Rahmenbe-
dingungen fur den AuBenhandel dampften die Investitions-
bereitschaft der Unternehmen in den fortgeschrittenen
Volkswirtschaften.
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In Deutschland befinde sich die Industrie in der Rezession, ihre
Produktion sei seit gut eineinhalb Jahren rOcklaufig. Dies sei
maBgeblich fUr die konjunkturelle Schwdéche. Die internatio-
nalen Konflikte und die negativen Folgen fUr die weltweiten
Investitionen féanden Niederschlag in einer Schwdche der
Industrieproduktion, welche in Deutschland wegen der groBen
Bedeutung der InvestitionsgUterproduktion besonders ausge-
pragt sei.

Gestutzt werde die deutsche Konjunktur von der Finanzpolitik.
Dabei k&men unterschiedliche MaBnahmen zum Tragen:
Mehrleistung bei der Rentenversicherung, Kindergelderhdh-
ungen, aber auch Entlastungen bei der Einkommensteuer. So
werde es Mitte des Jahres 2020 zu einem kraffigen Rentenan-
stieg kommen. Im Jahr 2021 schlage dann vor allem die teil-
weise Abschaffung des Solidaritatszuschlages zu Buche. All dies
stUtze die Kaufkraft und damit den Konsum der privaten Haus-
halte. Auch die Investitionsausgaben des Staates wirden auf-
gestockt. Davon und von der durch gunstige Finanzierungsbe-
dingungen angetriebenen Nachfrage des Privatsektors profi-
tiere vor allem die Bauwirtschaft.

Unter der ZwischenUberschrift ,Tempo der Bauinvestitionen 1&sst
nach® widmen sich die Institute der Prognose der Baukonjunk-
tur. Die Erwartungen fUr das laufende Jahr wurden gegenuber
dem FrUhjahr leicht nach oben revidiert, fir 2020 leicht nach
unten. Erstmals wurde eine Prognose fur 2021 abgegeben. Zwar
sollen danach die realen Wachstumsraten tendenziell zurUck-
gehen, allerdings bleibt nach der Prognose das Wachstum am
Bau deutlich Uber dem der Gesamtwirtschaft.

Bewertung
Angesichts der derzeit grassierenden Zeitungsuberschriften Uber

eine ,Rezession" in Deutschland ist die Klarstellung der Institute
hilfreich, wonach eine Konjunkturkrise derzeit noch auszuschlie-
Ben sei. Die positive Erwartungshaltung der Wirtschaftsfor-
schungsinstitute bezUglich der Bautdatigkeit wird vom Haupt-
verband geteilt. Daflr sprechen auch die anhaltend positiven
Rahmendaten im Bauhautgewerbe (Betriebe mit 20 und mehr
Beschdftigten). In den ersten sieben Monaten des Jahres 2019
legten die Auftragseingédnge um nominal 10,8 %, real um 4,7 %
zu. Der Auftragsbestand hatte zur Jahresmitte ein Rekordvo-
lumen von nahezu 55 Mrd. Euro und Uberstieg das Vorjahres-
niveau um nominal 13,9 %, real um 7,9 %. Der baugewerbliche
Umsatz im Bauhauptgewerbe legte von Januar bis Juli um
nominal 11,7 %, real um 5,7 % zu.

Den vollstdndigen Wortlaut des Gutachtens finden Sie unter:

http://gemeinschaftsdiagnose.de/wp-
content/uploads/2019/10/GD _H19 Langfassung.pdf
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Anlage a Bundesverband Baustoffe —
Steine und Erden e.V.

Eckdaten der Prognose fur Deutschland

2016 [ 2017 2018 2018 2020 [ 2021
Reales Brutloinlandsprodukt‘ 22 25 1.5 0.5 11 1.4
Erwerbstétige:’ (1 000 Personen) 43 655 44 248 44 854 45237 45 359 45 521
Arbeitslose (1 000 Personen) 2691 2533 2 340 2276 23156 2262
Arbeitslosenquote BA® (in %) 61 57 52 50 51 49
Verbraucherpraise’* 0,5 1,5 18 1.4 15 1,5
Lohnstiickkosten'* 12 1,2 25 gl 1,6 1.4
Finanzierungssaldo des Staates®
in Mrd. Euro Y| 40,3 624 521 229 4.0
in % des nominalen Bruttoinlandsprodukts 12 12 1.9 15 06 0.1
Leistungsbilanzsaldo
in Mrd. Euro 2655 261,98 2450 245 229 221
in % des nominalen Bruttoinlandsprodukts B85 8.1 7.3 71 6,5 6.1

' Verande rung gegendber dem Vorjahr in %
? |nlandskonzept
? Arbeitslose in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemal Bundesagentur fur Arbeit)

* Verbraucherpreisindex (2015=100).

*Im Inland entstandene Arbe

% |n der Abgrenzung der Volks

ehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde.
tschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG 2010)

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit, Deutsche Bundesbank; 20

3 2020: Prognose der Institute.

© GD Herbst 2019

Reale Bavinvestitionen

2018 2017 2018 2019 2020 2021
Ai'::ize Veriinderung gegeniiber dem Vorjahr in %
Wohnungsbau 61,1 0,6 30 39 28 22
Nichtwohnungsbau 389 09 17 35 19 12
Gewerblicher Bau 270 1,1 06 44 18 1,1
Offentlicher Bau 119 0,6 43 1,6 22 14
Bauinvestitionen 100,0 07 25 37 24 18

Quellen: Statistisches Bundesamt; 2019 bis 2071 Prognose der Institute
© GD Herbst 2019




ANHANG: VGR-TABELLEN

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschland

Vorausschitzung fir die Jahre 2019 bis 2021

2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
1. Halbjahr | 2.Halbjahr | 1.Halbjahr | 2. Halbjahr | 1. Halbjahr | 2. Halbjahr
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Verdinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Erwerbstitige 14 09 03 04 11 07 03 03 03 04
Arbeitsvolumen 13 07 0,6 02 07 0,6 0,2 09 0,1 03
Arbeitszeit je Erwerbstitigen 0,1 0.2 03 01 03 0,1 0,0 0,6 0.2 -0,
Produktivitdt' 02 -0.2 0,6 12 -03 -0, 03 08 13 11
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 15 0,5 1,1 14 04 0,5 0,6 17 14 14
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd. Euro
Konsumausgaben 24093 24845 25640 26477 10127 1217 12514 13126 12909 1356,7
Private Haushalte? 17437 17911 18418 1898,0 876,1 915,0 900,2 941,6 926,0 972,0
Staat 665,6 6934 7223 7497 336,7 356,7 3512 37,0 3649 384,8
Anlageinvestitionen 707,7 745,71 7788 8155 359,1 386,6 370,6 408,2 388,6 4269
Bauten 3443 3735 398,4 m9 180,1 1935 190,6 2078 2024 2196
Ausriistungen 2353 2388 213 2483 1157 1231 1139 1274 173 1310
Sonstige Anlageinvestitionen 128,1 1333 1391 1453 63,3 70,0 66,1 730 69,0 76,3
Vorratsverdnderung® 213 44 41 26 49 —05 47 —0,6 38 -1,2
Inldndische Verwendung 31383 32346 33469 34657 1576,7 16578 1626,7 17202 16833 17824
AuBienbeitrag 206,1 195,2 184,3 176,1 110,1 85,1 1034 80,9 100,7 754
Nachrichtlich: in Relation zum BIP in Prozent 6.2 57 52 48 6,5 49 6,0 45 56 41
Exporte 15858 16101 16489 17059 807,0 803,1 8147 834,2 8421 863,8
Importe 1379,7 14149 1464,6 15299 696,9 7180 mga 7534 7414 7884
Bruttoinlandsprodukt 33444 3429,7 3531,2 3641,8 1686,8 17429 1730,1 1801,0 1784,0 1857,8
b) Verdinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Konsumausgaben 29 31 32 33 30 32 32 32 32 34
Private Haushalte? 28 27 28 31 26 28 28 29 29 32
Staat 33 42 42 38 40 43 43 40 39 37
Anlageinvestitionen 63 54 44 47 64 44 32 56 49 46
Bauten 73 85 67 59 93 77 59 74 6,2 5,6
Ausriistungen 49 15 10 29 30 0,1 -1,6 34 3,0 29
Sonstige Anlageinvestitionen 59 41 43 44 45 3,6 44 43 43 45
Inliindische Verwendung 41 31 35 35 34 27 32 38 35 3,6
Exporte 31 15 24 35 18 13 09 39 34 35
Importe 55 26 35 45 40 12 21 49 42 47
Bruttoinlandsprodukt 31 2,6 3,0 31 24 2,7 2,6 33 31 3,2
3. Verwendung des Inlandsprodukts, verkettete Volumenangaben (Referenzjahr 2015)
a) Milliarden Euro
Konsumausgaben 23225 23585 23963 24315 11623 1196,2 11798 1216,6 1199,0 12384
Private Haushalte? 16817 17044 1728,2 17556 838,2 866,2 848,6 8797 8609 894,7
Staat 640,8 654,0 668,1 6817 324, 3299 3312 3369 338,1 3437
Anlageinvestitionen 666,6 683,1 695,8 71,0 330,6 3525 3328 363,1 3405 3705
Bauten 3122 3238 31,7 3376 1575 166,4 160,1 1716 1634 1743
Ausriistungen 214 2329 2341 240,0 127 120,2 1103 1238 1132 1268
Sonstige Anlageinvestitionen 1232 126,2 129,6 133,1 60,2 65,9 61,9 67,7 63,6 69,6
Inldndische Verwendung 30177 30529 31031 31583 14995 15534 15185 1584,6 15448 1613,6
Exporte 15572 1517 16025 16487 788,6 783,1 7935 8089 8157 8329
Importe 13536 13885 14339 14889 683,0 7055 698,2 7357 7236 7653
Bruttoinlandsprodukt 32225 32375 32739 3321,0 1605,4 1632,1 16145 16594 1637,7 1683,3
b) Verdinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Konsumausgaben 13 16 1,6 17 14 17 15 17 1,6 18
Private Haushalte? 13 14 14 1,6 1.2 14 12 15 15 17
Staat 14 2] 21 20 19 23 22 2] 2] 20
Anlageinvestitionen 35 25 19 22 33 17 07 30 23 21
Bauten 25 37 24 18 42 33 17 31 20 16
Ausriistungen 44 07 05 25 21 0,6 -21 30 26 24
Sonstige Anlageinvestitionen 43 24 27 28 29 20 27 27 27 28
Inldndische Verwendung 21 12 1,6 18 15 09 13 20 17 18
Exporte 21 09 20 29 06 12 0,6 33 28 30
Importe 36 26 33 38 30 21 22 43 36 40
Bruttoinlandsprodukt 15 0,5 1,1 14 04 0,5 0,6 17 14 14
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ANHANG: VGR-TABELLEN

noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesumtrechnungen fisr Deutschland
Vorausschitzung fir die Jahre 2019 bis 2021

2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
1. Halbjahr | 2.Halbjohr | 1.Halbjahr | 2.Halbjahr | 1. Halbjahr | 2. Halbjahr
4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2015 = 100)
Verdnderung in % gegeniber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben? 15 14 14 14 14 14 15 13 14 15

Konsumausgaben des Staates 19 2] 20 17 2] 20 21 19 18 17

Anlageinvestitionen 27 28 25 25 30 27 25 25 25 25
Bauten 47 46 41 40 49 43 4] 4] 41 40
Ausriistungen 0,6 08 05 04 09 07 0,6 04 04 04

Exporte 09 0,6 04 0,6 11 0,1 03 0,6 0,6 0,6

Importe 18 0,0 02 06 09 -09 -0.2 06 06 06

Bruttoinlandsprodukt 1,5 2,1 18 1,7 2,0 2,2 2,0 1,6 1,7 1,7

5. Einkommensentstehung und -verteilung
a) Mrd. Euro

Primiireink der privaten Haushalte? 23387 24040 24679 2536,0 11881 12158 1221,6 1246,3 1250,2 128538
Sozialbeitriige der Arbeitgeber 3104 3278 338,0 3488 157,8 169,9 1633 1747 1683 1804
Bruttolghne und -gehilter 14609 1520,6 1566,2 16148 7259 7947 750,3 815,9 772,6 842,2
Ubrige Primdreinkommen* 5674 555,6 563,8 5724 3044 251,2 3081 255,7 309,2 263,1

Primdreinkommen der iibrigen Sektoren 4905 500,1 518,6 541,1 2291 7,0 229,1 289,6 2440 2971

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 2829,2 2904,1 2986,6 3077,1 1417,2 1486,8 1450,7 15359 1494,2 1582,9

Abschreibungen 608,7 623,5 645,5 668,7 306,6 316,9 3175 3280 3289 339.8

Bruttonationaleinkommen 34379 3527,6 3632,1 37458 17239 1803,7 1768,2 18639 1823,1 1922,7

Nachrichtlich:

Volkseinkommen 25031 25683 26418 27219 12495 13188 12784 13634 13168 14051
Arbeitnehmerentgelt 1713 18483 19041 1963,6 883,7 964,6 913,6 990,6 941,0 10227
Unterneh und Vermégenseink 7318 720,0 7317 7583 365,8 354,2 3649 3728 3759 3824

b) Verinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Priméreinkommen der privaten Haushalte? 39 28 27 28 28 28 28 25 23 32
Sozialbeitriige der Arbeitgeber 32 5,6 31 32 53 59 34 28 31 33
Bruttolghne und -gehdlter 48 41 3,0 3,1 43 39 34 27 30 32
Bruttoldhne und -gehiilter je Beschiftigten 32 30 26 26 30 30 30 23 25 27
Ubrige Primdreinkommen* 19 -21 15 15 -19 -23 1.2 18 04 29

Primdreinkommen der iibrigen Sektoren -1,2 20 37 43 29 11 0,0 69 6,5 26

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 3,0 2,6 28 3,0 2,8 2,5 2,4 33 3,0 31

Abschreibungen 49 24 35 36 13 35 35 35 36 36

Bruttonationaleinkommen 33 2,6 3,0 31 25 2,7 2,6 33 31 3,2

Nachrichtlich:

Volkseinkommen 30 2,6 29 30 28 24 23 34 30 31
Arbeitnehmerentgelt 45 43 30 31 45 42 34 27 30 32

Unternehmens- und Vermagenseinkommen 05 -1,6 25 28 -1,0 -22 02 52 30 26
6. Einl und Einkc sverwendung der privaten Haushalte?
a) Milliarden Euro

Masseneinkommen 14273 14920 1542,6 1598,6 716,6 7755 7425 800,2 ms 827,0
Nettolhne und -gehiilter 9755 1019,6 1049,6 1089,3 482,0 537,6 4982 551,3 516,3 5729
Monetire Sozialleistungen 5794 605,7 6311 652,4 300,8 3049 3128 3183 326,2 326,2
abzgl. Abgaben auf soziale Leistungen, verbrauchsnahe Stevern 1275 1333 138,1 1431 66,2 67,1 68,5 69,5 710 721

(brige Priméreinkommen* 5674 555,6 563,8 5724 3044 251,2 308,1 255,7 309,2 263,1

Sonstige Transfers (Saldo)® 96,3 —96,7 978 -100,2 —495 —472 —499 479 51,1 —49,1

Verfiighares Einkommen 1898,5 1951,0 2008,6 20708 971,5 9795 1000,6 1008,0 1029,7 10411

Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche 59,7 60,5 61,3 62,2 294 31,1 298 315 30,2 320

Konsumausgaben 17437 17911 18418 1898,0 876,1 915,0 900,2 941,6 926,0 972,0

Sparen 2145 220,3 228,2 235,0 1248 95,5 130,2 979 1339 101,1

Sparquote in Prozent® 1,0 11,0 11,0 1,0 12,5 95 12,6 94 12,6 94

b) Verdinderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Masseneinkommen 39 45 34 36 45 45 36 32 39 34
Nettolohne und -gehdlter 47 45 29 38 48 43 34 26 36 39
Monetiire Sozialleistungen 2,6 45 42 34 42 49 40 44 43 25
abzgl. Abgaben auf soziale Leistungen, verbrauchsnahe Stevern 35 45 36 37 47 43 36 37 36 37

Ubrige Primdreinkommen* 19 21 15 15 -19 -23 12 18 04 29

Verfiighares Einkommen 35 2,8 3,0 31 2,7 2,8 3,0 29 2,9 33

Konsumausgaben 28 27 28 31 26 28 28 29 29 32

Sparen 8,6 27 36 30 32 22 44 25 28 32
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ANHANG: VGR-TABELLEN

noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesumtrechnungen fisr Deutschland
Vorausschitzung fiir die Jahre 2019 bis 2021

2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
1. Halbjahr | 2. Halbjahr | 1.Halbjohr | 2.Halbjahr | 1.Halbjahr | 2. Halbjahr
7. Einnahmen und Ausgaben des Staates’
a) Mrd. Euro
Einnahmen
Stevern 8009 8230 8422 860,0 Mn54 407,6 4247 75 433,6 426,4
Nettosozialbeitrdge 5725 596,4 6156 6355 289,2 307,2 299,1 3164 3089 326,7
Vermdgenseinkommen 03 209 205 20,1 128 81 12,6 79 123 78
Sonstige Transfers 24,8 24,2 239 24,6 10,6 13,6 10,8 13,1 1,1 134
Vermdgenstransfers 13,1 19 12,2 125 54 6,6 55 6,7 5,6 69
Verkiufe 120,2 1253 1291 1331 584 67,0 60,2 69,0 62,0 i1
Sonstige Subventionen 0,2 0,2 0,2 02 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Insgesamt 1552,9 1601,9 1643,7 1685,9 791,8 810,1 813,0 830,7 833,7 852,3
Ausgaben
Vorleistungen® 455,6 476,1 496,2 5153 2298 2464 2399 256,2 2495 2658
Arbeitnehmerentgelt 2593 269,0 2783 2873 128,7 140,2 1333 145,0 137,6 149,6
Vermégenseinkommen (Zinsen) 37 29 274 26,4 145 144 137 137 132 131
Subventionen 296 3,1 32,1 34,1 149 16,2 154 16,7 164 177
Monetire Sozialleistungen 520,2 5455 569,7 589,8 2709 2745 2823 2874 295,2 294,6
Sonstige laufende Transfers 749 78,2 88,9 949 38,6 39,6 439 45,0 46,9 48,0
Vermégenstransfers 422 378 39,8 41,0 13,0 248 13,7 26,1 14,2 26,8
Bruttoinvestitionen 784 847 89,9 94,8 36,9 479 39,1 50,8 41,2 53,6
Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgiitern -13 -15 -5 -15 07 07 07 08 038 08
Insgesamt 1490,5 1549,8 1620,8 1681,9 746,5 803,3 780,7 840,1 8134 868,5
Finanzierungssaldo 62,4 52,1 229 4,0 45,3 6,8 324 -9,4 20,3 -16,2
b) Verdinderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Einnahmen
Stevern 45 28 23 2] 28 28 22 24 2] 21
Nettosozialbeitriige 42 42 32 32 44 40 34 30 33 32
Vermdgenseinkommen 131 -1,6 -20 -20 -14 -20 -20 -0 -20 -20
Sonstige Transfers 132 24 -10 27 -85 29 27 -39 27 27
Vermégenstransfers 26,5 -9,0 24 24 -39 -12,8 28 20 25 24
Verkiufe 50 43 30 31 51 36 31 30 31 31
Sonstige Subventionen - - - - - - - - - -
Insgesamt 4,8 32 2,6 2,6 32 31 2,7 25 25 2,6
Ausgaben
Vorleistungen® 32 45 42 39 47 44 44 40 40 37
Arbeitnehmerentgelt 37 37 35 32 35 39 3,6 34 32 32
Vermdgenseinkommen (Zinsen) 74 -89 5,0 40 -108 -9 5,0 5,0 -39 -4,
Subventionen 6,0 51 34 6,1 70 34 37 31 6,2 59
Monetiire Sozialleistungen 27 49 44 35 45 52 42 47 4,6 25
Sonstige laufende Transfers 18 44 13,6 6,7 57 33 13,7 135 6,8 6,7
Vermdgenstransfers -39 -10,5 54 29 03 -153 57 52 33 27
Bruttoinvestitionen 90 8,1 6,1 55 10,6 6,3 6,0 6,1 55 55
Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgiitern - = = = = = = = = =
Insgesamt 34 4,0 4,6 38 43 3,6 4,6 4,6 4,2 34
! Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstdtigenstunde. * Selbststiindigeneinkommen/Betriebsiiberschuss sowie empfangene 7 Gebietskérperschaften und Sozialversicherung.

2 EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
*EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

abziiglich geleistete Vermdgenseinkommen.
5 Empfangene abziiglich geleistete sonstige Transfers.
$ Sparen in % des verfigbaren Einkommens
(einschlieBlich der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche).

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); Berechnungen der Institute; 2019 bis 2021: Prognose der Insfitute.

¢ EinschlieBlich sozialer Sachleistungen und sonstiger Produktionsabgaben.
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